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Comentario do Gestor

Cenario Macroecondomico Offshore

No més de julho, o fundo Compass ESG Credit Selection retornou 1,12% frente a 1,03% do CDI. O fundo Compass
Yield D30 retornou 1,16% frente a 1,03 do benchmark. Por fim, o fundo Compass XP Seguros Previdéncia também
superou o CDI com retorno de 1,37%. Nos EUA, o més de julho foi caracterizado por nova rodada de surpresas altistas
nos indicadores de inflacdo e de frustracdo nos dados de atividade. Em particular, o CPI mensal oscilou +1,3%, acima
da expectativa do mercado (+1,1%), gerando apreensdes sobre a trajetéria de juros necessaria para conter a escalada
de pregos. Subsequentemente, a decisdo do FOMC sobre a taxa de juros, implementando aumento de 75 bps, e seu
comunicado mais moderado apaziguaram os investidores temerosos com a rigidez de precos de bens e servigos. A
varia¢do do PIB substancialmente inferior ao consenso (-0,9%, ante projec¢do de +0,4%) consolidou a recessdo técnica
e gerou forte fechamento da curva de juros a medida que efetivamente se precificou um aperto monetario menos
rigoroso por parte do FED. Naturalmente, os ativos de risco se beneficiaram nesse processo de afrouxamento das
condicdes financeiras. De fato, a treasury de 10 anos fechou de 3,02% para 2,65% no més e o S&P 500 se valorizou
9,1%, alcangando 4.130 pontos.

Ndo obstante os sinais de retragdo da atividade, ha razGes para julgarmos que os riscos de resisténcia inflaciondria
permanecem. De fato, ainda que os pedidos de seguro-desemprego estejam crescendo gradualmente, o mercado de
trabalho segue aquecido, como mostram os nimeros de payroll e a taxa de desemprego, que persiste abaixo da taxa
natural. Ndo nos parece factivel um mercado de trabalho saturado coexistir com uma economia em inicio de recessao
técnica, um banco central elevando juros para combater uma inflagdo substancialmente acima da meta e ativos
financeiros de risco se valorizando. Ndo sdo condi¢Ges de equilibrio macroeconémico. Mesmo que o soft landing
ainda seja alcancgdvel, esse diagndéstico implica a possibilidade de a economia se aprofundar numa recessao mais
intensa conforme o desemprego aumente e/ou a necessidade de uma taxa de juros terminal mais elevada para
efetivamente combater a inflacao.

Concomitantemente, no tocante ao conflito bélico na Ucrania, a menor presenca do tema na midia infelizmente nao
é sinbnimo de trégua. O fluxo de gas proveniente do gasoduto Nord Stream foi retomado apds a manutencgao das
instalagGes, porém em nivel reduzido. Em adicdo, logo apds a assinatura do acordo entre Moscou e Kiev para
reabertura dos portos ucranianos e reinicio das exportagdes, a Russia bombardeou o porto de Odessa, contrariando
os termos celebrados. Em conjunto, essas acGes contraditorias sugerem que a probabilidade de pausa nos confrontos
militares é remota no curto prazo.

Em relacdo a Europa, a tendéncia de prosseguimento da guerra na Ucrania e de seus efeitos deletérios sobre o
suprimento de gds natural para o continente enrijecerd a inflagdo. Essa conjuntura justificou o aumento de 50 bps
na taxa de juros pelo BCE, em clara disparidade para com a sinaliza¢do relativamente mais dovish efetuada no més
anterior. Houve, ainda, o reforco da ferramenta de anti-fragmentacdo, que suportard a transmissdo da politica
monetdria mediante negociagdo de titulos soberanos que estejam precificados de modo disfuncional. O BCE ndo se
comprometeu com altas de mesma magnitude na préxima reunido, adotando uma instancia data-dependent. Cabe
enfatizar que tal posicionamento é andlogo ao do FED, substituindo o modelo de forward guidance em face das
expressivas incertezas da conjuntura corrente, o que se tornara disseminado entre os bancos centrais nesse contexto
atipico que vivemos.
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Na China, o quadro macroecondmico permanece complexo. Estimulos pontuais ao setor imobilidrio por meio de
incentivos a aquisicao de residéncias, de modo que incorporadoras recomponham sua liquidez para conclusdo de
obras em andamento, sdo solugdes paliativas. Tais medidas seguiram as ameacgas de compradores de suspenderem
o pagamento de hipotecas de imdveis ndo entregues. Contudo, a manutencao da politica do “Zero-Covid” é ainda o
principal vetor de incertezas sobre a atividade. Nesse sentido, a notificacdo de novos surtos em Xangai é um ponto
de atencdo, de tal modo que, embora alguns indicadores recentes tenham revelado uma recuperacao da atividade,
os riscos latentes sdo irrefutaveis.

Diante do quadro exposto, para nds, dois cendrios sdo 0s mais provaveis no momento. O primeiro consiste na
estratégia do FED de elevar os juros moderadamente, desacelerando o crescimento do PIB e rodando com uma
inflagdo acima da desejada por um tempo, estendendo o horizonte de convergéncia. O segundo é de um aperto
monetario mais intenso em decorréncia da dindmica inflacionaria resiliente, acarretando uma recessdao mais
profunda. Ainda é prematuro estimarmos qual se concretizara. Todavia, ambos justificam prudéncia na alocacdao em
ativos de risco, pois, conforme reforcamos, as varidveis macroeconémicas atuais ndo estdo em equilibrio, havendo
inconsisténcias explicitas. Logo, nos parece cedo ainda para utilizar todo o orgamento de risco dos portfélios como
se estivéssemos na fase de recuperagdo caracteristica dos ciclos econémicos da literatura.
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Cenario Macroeconémico Local

No Brasil, os indicadores macroeconémicos mensais novamente sinalizaram desaceleracdo da atividade, com
destaque para a producdo industrial e vendas no varejo, ambas abaixo do consenso. Os niumeros coincidem com
nossas projecoes de arrefecimento da atividade a partir do quarto trimestre e recessdo em 2023, derivadas da politica
monetdria contracionista e das condigOes externas desfavordveis. O cendrio de recessdo global sera negativo para
commodities, penalizando os emergentes exportadores, como o Brasil, mesmo que trazendo algum alivio
inflacionario. No curtissimo prazo, os estimulos provenientes de programas sociais turbinados de forma perdularia,
como o Auxilio Brasil, proporcionardao um alento transitdrio para o crescimento do PIB, que deve fechar entre 2,0%
e 2,5% esse ano.

Em adigao, o mercado de trabalho se mantém aquecido, conforme os dados do CAGED, que superaram as estimativas
e indicaram recuperacdo sauddvel da taxa de participacdo, a despeito da informalidade recorde. Notoriamente,
registrou-se também crescimento dos saldrios em termos reais na comparacao mensal. Todavia, cabe recordar que
a taxa de desemprego é um indicador antecedente e, portanto, ndo prové um progndstico sobre as condi¢bes
correntes da economia. Estimamos que o desemprego continue recuando artificialmente como reflexo dos estimulos
de curto prazo implementados, porém com aumento a partir de 2023 a medida que a atividade se contraia.

Paralelamente, no més ainda tivemos leituras de inflagdo marginalmente inferiores as proje¢ées (IPCA, IPCA-15 e
IGP-M). Embora benignas, ndo foram suficientes para acomodar a expectativa de inflagdo adiante. Em particular, o
IPCA-15 do més trouxe alivio modico a curva de juros ao registrar variagao de 0,13%, inferior a expectativa do
mercado, de 0,16%. Houve efeito positivo advindo das tarifas de energia elétrica e dos pregos dos alimentos
consumidos nos lares. Entretanto, servicos e vestuario surpreenderam com aumentos mais expressivos e o indice de
difusdao, embora menor que o més anterior, ainda se situa em 67,8%, patamar historicamente alto. O ndcleo também
se mantém teimosamente elevado. Esses fatores nos tornam ainda céticos com o arrefecimento da inflagdo no curto
prazo, expurgada a queda fixada devido a reducdo forcada de precos de servicos essenciais e combustiveis.

Ainda no que tange a curva de juros, em julho experimentamos alta volatilidade nos vértices mais longos como
reflexo da deterioracdo continua do quadro fiscal de médio e longo prazo. Conforme alertamos em comentarios
passados, os desafios nesse ambito sdo pantagruélicos e colidem frontalmente com as exigéncias da sociedade. A
aprovacdo da "PEC Kamikaze" agravou essa situacdo ao implementar beneficios em 2022 que dificilmente serdo
revertidos pelo préximo mandatario e, assim, se tornardo perenes, prejudicando sobremaneira o resultado primario
federal. Em meados do més, a taxa nominal de 10 anos ameagou se aproximar de 14%, nivel alcangado pela ultima
vez na crise interna de 2015-16. Ao final do més, houve recuo apenas em fung¢ao dos progressivos riscos de recessao
nos EUA, reduzindo as projecées de aperto monetario por 3.

Nesse sentido, observamos maior apreensdao do mercado com a trajetéria fiscal do pais e, simultaneamente, com o
silencio dos principais postulantes ao cargo presidencial sobre o tema. E incontestavel a complexidade com a qual o
préximo mandatario se deparara para equilibrar as demandas sociais com o alcance de um superdvit primario
suficiente, no minimo, para estabilizacdo do endividamento publico em um horizonte crivel. Ademais, conforme
advertido anteriormente, constata-se a impossibilidade de o vencedor do pleito reverter os gastos temerarios e mal
planejados implementados pelo governo incumbente. Por ora, ndao ha precificagdo de um cenario de ruina fiscal e
insolvéncia, porém a tendéncia é negativa, como mostrou o CDS brasileiro de 10 anos, que pontualmente atravessou
o nivel de 400 pontos, o qual foi visto pela ultima vez no auge da pandemia do Covid-19.
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Vale salientar que esse ultimo aspecto serd fundamental para determinar a trajetéria da taxa de juros em 2023 e
adiante. No final de julho, o mercado passou a precificar um cenario de elevacdo de 50 bps na reunido de agosto e
possivelmente 25 bps em setembro, o que seria consistente com um cendrio de recessao global e depreciagao das
commodities, beneficiando a dindmica inflacionaria local. Esse movimento confirmou nossa estimativa feita nas
Ultimas cartas.

Entretanto, analogamente a diversos periodos da histéria brasileira posterior ao Plano Real, vivenciamos um choque
entre uma politica fiscal estimulante e uma politica monetaria contracionista. Como ndo vislumbramos, no atual
momento, propostas para que a instancia fiscal seja revista nesse e no préximo mandato presidencial, seguimos
descrentes com a capacidade de o Banco Central levar a taxa de juros para o patamar neutro no médio prazo.
Adicionalmente, nos inquieta o impacto pernicioso sobre a poténcia da politica monetaria de certas medidas
econdmicas malfadadas preconizadas por alguns candidatos e o forte crescimento registrado pelo estoque de LFTs
na matriz de instrumentos de financiamento do Tesouro. Tais temas serdo escrutinados por nés futuramente, em
um momento mais adequado.
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Mercado de Crédito Offshore

O mercado de bonds de emissores latino-americanos apresentou desempenho positivo em julho como consequéncia
da redugdo da aversao a risco nos dias finais do més. Também houve efeito positivo oriundo do fechamento da curva
de juros nos EUA, visto que esses titulos sdo prefixados e emitidos em USD. Para exemplificacdo, o indice CEMBI
LatAm encerrou o més com alta de 1,2%. No entanto, o caminho foi tortuoso: em meados do més, registrava queda
de 1,9%, logo apds a divulgacdo do CPl acima do consenso nos EUA.

A despeito do fechamento dos spreads e da curva de juros ao longo do més, os bonds de emissores latino-americanos
continuam negociando com um prémio de risco atraente e superior a projecdo de taxa de default para o ano. No
nosso portfélio, por exemplo, ainda sustentamos um yield-to-worst de 8,6% em USD, equivalente a uma taxa de CDI
+ 5%, aproximadamente, através da alocacdo em emissores nas faixas de rating BB e B da escala global das agéncias
internacionais. E um nivel historicamente atrativo para a classe e consistente com as incertezas ainda observadas
nessa conjuntura.

Simultaneamente, as empresas da regido que acessam os mercados internacionais continuam reportando resultados
sélidos, sustentando um perfil de crédito saudavel. De fato, conforme relatério divulgado recentemente pelo JP
Morgan, projeta-se um nivel de alavancagem liquida de 1,5x no final de 2022 para essas companhias, juntamente
com um indice de cobertura de juros de 8,5x. Sdo valores que se comparam favoravelmente aqueles verificados em
outros momentos de estresse, como em 2015-16, quando a alavancagem liquida estava em 3,0x e a cobertura de
juros era apertada, proxima a 2,0x.

O acesso ao mercado offshore através dos portfélios com esses mandatos também continua proporcionando a
captura de semi-arbitragens através de emissores brasileiros que acessam tanto o mercado de crédito local como o
internacional. Para fins de ilustracdo, o caso da Unigel é pertinente. A emissdo local recente da empresa, com
duration de 2,8 anos, esta sendo negociada por volta de CDI + 1,90% no secunddrio. Em compensacdo, o bond da
empresa swapado para Reais paga CDI + 3,67% para uma duration de 2,7 anos. Em nossa visao, especialmente nesse
ambiente de volatilidade que atravessamos, essas oportunidades serdo recorrentes e serdo tempestivamente
exploradas em nossos portfélios.
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Mercado de Crédito Local

Em julho, a despeito da turbuléncia interna e externa, o mercado de crédito local se manteve sauddvel. No primario,
houve anuncios de ofertas macigas, emitidas por companhias como Saneago, Neoenergia, Lojas Americanas, Log CP,
Ecovias do Araguaia, Telefénica, Simpar, Pague Menos, XP Investimentos, Natura, Elektro, Drogaria Nissei, Localiza,
Itatisa e CSN Mineragdo. No total, acumularam RS 22 bilh&es. Esse fluxo confirma a visdo anteriormente comunicada
de resiliéncia das ofertas primarias em decorréncia da auséncia de alternativas de funding e da antecipacado de
captagOes para evitar a incerteza do periodo eleitoral.

Relativamente aos spreads dessas ofertas, os dados apontam para captacdes com prémios benéficos para os
investidores, remunerando adequadamente o risco de crédito na maioria dos casos. Depreende-se também que,
contrariamente ao atravessado em periodos passados nos quais o mercado operou irracionalmente, ha um equilibrio
mais harmoénico entre oferta e demanda. Nesse aspecto, a emissdo realizada pela Localiza é representativa: o custo
de captacdo da série de 5 anos foi o mesmo da debénture de mesmo prazo ofertada em margo e 50 bps superior ao
da transacdo realizada no final de 2019, no dpice da euforia que culminou em perdas no mercado de crédito antes
da hecatombe da pandemia do Covid-19.

Como complemento favoravel ao mercado primdrio, houve edicao, pela CVM, da Instrucao n? 160, que concebeu um
novo arcabouco para realizacdo de ofertas publicas, modernizando e simplificando o processo. Nossa leitura é que a
medida promulgada sera positiva e trard uma evolucao significativa para a conducdo de novas ofertas, com beneficios
para a liquidez e participagdo dos investidores em futuras emissGes enquadradas nesse arcabouco.

No secunddrio, o spread médio permaneceu virtualmente estavel, encerrando o més em 1,73%, de acordo com o
indice Idex. Todavia, o comportamento individual das debéntures foi heterogéneo. Emissores de setores mais
ciclicos, como o de varejo, enfrentaram intensa abertura de spreads ao longo do més. Um exemplo ilustrativo é a
Magazine Luiza. Emitida em outubro de 2021 a CDI + 1,25%, a MGLUAO esta com bid em 2,00% no secunddrio e
marcagao pouco acima de 1,80%. Apesar da proeminéncia da empresa no setor, a delicada e conturbada conjuntura
macroecondmica ensejou uma reprecificacdo desse e de papéis correlatos.

Outro movimento constatado no periodo foi uma leve abertura dos spreads de papéis de longa duration emitidos
por companhias de alta qualidade de crédito. Sdo os casos de Cosan, Rede D’Or e Dasa. Mesmo que moderada, a
duration elevada amplifica as oscilagdes de preco. Em nossa avaliacdo, sdo vendas de carater técnico, motivadas por
uma recalibragdo de risco de mercado, visto que ndo houve alteracdo nos fundamentos corporativos. Nos fundos,
aproveitamos essas vendas técnicas para comprar posicées modestas a precos vantajosos, dosando o incremento de
duration segundo o or¢amento de risco de cada portfdlio.

Em face dos desafios da atual conjuntura, o risco idiossincratico (diversificavel) ndo pode ser desprezado e explica a
deterioracdo de certos papéis no secundario. E a situacdo da Light. Durante anos, a companhia reconhece empecilhos
para atacar as perdas nao técnicas em sua drea de concessao devido a complexidade operacional da mesma. Mais
recentemente, a empresa se viu vulneravel a san¢ao da lei que prevé devolugdo do PIS/COFINS cobrado em excesso
nas contas de luz por inclusdo do ICMS na base de célculo. Apds o anudncio, as debéntures da Light desvalorizaram
imediatamente no secunddrio a medida que os investidores precificavam os impactos no ja combalido quadro
financeiro da companhia.
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No campo positivo, cabe mencionar o upgrade de rating recebido por algumas empresas do grupo Simpar,
sustentado pelos resultados sdélidos que a empresa entregou nos ultimos trimestres e pelo prudente trabalho de
gestdo de passivos executado ao decorrer de 2021. No passado, esses mesmos fatores justificaram a construcdo de
posicdes relevantes no grupo, que estdo proporcionando performance consideravel. Vale ainda enfatizar que a
Vamos, uma das subsidiarias do conglomerado, ja divulgou seus resultados do segundo trimestre de 2022,
reportando nimeros que superaram o consenso dos analistas.

Os estudos de caso citados sdo distintivos e esclarecem a relevancia da sele¢do de crédito na atual conjuntura. O
grafico a seguir corrobora essa visdo. Do quarto trimestre de 2020 até o final do ano passado, a recuperacdo
econdmica ciclica e a reabertura do mercado de capitais constituiram um ambiente propicio para aprimoramento do
perfil de crédito das empresas brasileiras. Desse modo, a quantidade de upgrades de rating no periodo superou
confortavelmente os downgrades, de tal maneira que a andlise fundamentalista foi menos determinante para o
retorno excedente proporcionado pelos fundos de crédito, explicado majoritariamente pela melhora do cendrio
macroecondmico e compressao ciclica dos spreads de crédito.

Evolu¢dao do Numero de Upgrades e Downgrades Corporativos Locais por
Agéncias de Rating Internacionais

120
100
80
60

40

, N e ] IIII

2720 3T20 4720 1721 2721 3T21 4721 1722 2722

Downgrades M Upgrades

Contudo, o quadro se reverteu no inicio de 2022 e os upgrades se equilibraram com os downgrades. A conjuntura
externa negativa, somadas as incertezas internas, concebeu um ambiente de negdcios mais desfavoravel para as
empresas brasileiras na média. Ademais, criou heterogeneidade expressiva, pois houve perdedores, mas também
ganhadores no cenario delineado, tanto no ambito intrassetorial como no nivel intersetorial.

Portanto, a mensagem final é que entramos em uma fase do ciclo econdmico na qual a analise de crédito se torna
imprescindivel para o desempenho dos fundos, pois ndo havera mais a propulsdo inexoravel da recuperacao ciclica
para beneficiar os investidores. Ndo se pode confundir o desempenho positivo dos ativos de risco locais e externos
nas ultimas semanas de julho com uma reversdao completa de cenario. Nosso progndstico é que o curto prazo ainda
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carrega riscos pronunciados e latentes. Felizmente, conforme destacamos em ocasides passadas, as empresas
brasileiras realizaram um salutar dever de casa ao decorrer de 2021 e estdao mais preparadas para navegar por essas
incertezas em relacdo a crises anteriores. Ainda assim, ja vemos setores e empresas individuais sendo prejudicados
e causando perdas significativas para os investidores, e os estudos de caso apresentados sdo exemplos categoricos.

Alocagao

Em comparagdo ao més de junho, ndo houve mudangas relevantes na aloca¢do dos portfdlios. No mercado local, em
face das incertezas mencionadas e do cenario macroeconémico e politico conturbado, seguimos privilegiando a
alocacdo em setores econdmicos mais defensivos, com maior resiliéncia a um ambiente de inflacdo galopante.
Concomitantemente, evitamos os setores mais ciclicos, como varejo e real estate. Também optamos por empresas
com menores necessidades de refinanciamento devido as condi¢des adversas para rolagem de grandes volumes de
amortizagdes.

Paralelamente, no mercado offshore, mantivemos nossa posicdo inalterada, aproveitando julho para aquisicao de
bonds com elevado desconto apds o stress severo ocorrido nos meses precedentes. No fundo de previdéncia, a
exposicdo a esses titulos se situou em 37%, proxima do limite regulatdrio de 40%. Devemos seguir nesse patamar,
que podera ser diminuido caso a apreciacdo dos vivenciada nos dias finais do més persista e comprima de forma
irracional os spreads de crédito e a curva de juros nos EUA.

Em termos de carrego, duration e risco de crédito, o ESG Credit Selection encerrou o més com um carrego bruto de
CDI + 2,0%, duration de 2,4 anos e rating médio AA+ em escala local. Ademais, o Yield D30 ficou com carrego bruto
de CDI + 2,6%, duration de 2,8 anos e rating médio AA. Por fim, o fundo de previdéncia exibiu carrego bruto de CDI
+ 2,8% nos ativos locais, com duration de 2,6 anos e rating médio AA+, e de CDI + 5,0% nos ativos offshore, com
duration de 4,5 anos e rating médio BB (escala global).

Finalmente, o desempenho dos fundos nos ultimos periodos estd consolidado na préxima tabela.

Fundo Julho  Junho Maio 2022 6M 12m 24M Inicio’
ESG CreditSel. FICFICP 1.12% 1.14% 1.22% 7.16% 6.41% 10.46% 15.88% 15.93%
CDI+ 0.95% 1.47% 2.04% 1.08% 1.16% 0.96% 1.68% 0.55%
% CDI 108% 113% 118% 110% 111% 111% 134% 113%
Yield D30 FI RF CP 1.16% 1.13% 1.25% 7.62% 6.75% 11.05% 17.32% 20.10%
CDI+ 1.43% 1.29% 2.41% 1.83% 1.80% 1.50% 2.30% 2.98%
% CDI 112% 111% 121% 117% 116% 117% 147% 166%
Previdéncia FIFE FIM 1.37% 0.72% 1.74% 3.46% 3.14% 6.23% N/A 6.44%
CDI+ 387% -3.23% 7.94% -4.86% -4.92% -2.89% N/A -2.80%
% CDI 132% 72% 168% 54% 54% 66% N/A 66%
CDI 1.03% 1.01% 1.03% 6.49% 5.79% 9.41% 12.08% N/A

" Data de inicio dos fundos: 27/12/2019 (ESG), 20/05/2020 (Yield D30) e 30/06/2021 (Previdéncia).
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DISCLAIMER: LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR.

Este material de divulgacdo n3o constitui uma oferta e/ou solicitagdo de aquisicdo de quotas de fundos de investimento, e ndo deve ser
considerado um relatério de andlise para os fins do artigo 12 da Instrugdo CVM n2 598. Este material é confidencial e pretende atingir somente
aos destinatarios. Este material ndo pode ser reproduzido ou distribuido no todo ou em parte para nenhuma outra pessoa. As informagdes
contidas neste material sdo de carater exclusivamente informativo. As informagdes contidas neste documento ndo necessariamente foram
auditadas. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador do fundo, do gestor da carteira, de qualquer mecanismo de
seguro ou, ainda, do fundo garantidor de créditos — FGC. Para avaliagdo da rentabilidade do fundo é recomendavel uma andlise de, no minimo,
12 meses de historico. A rentabilidade obtida no passado ndo representa qualquer tipo de garantia quanto aos resultados futuros do fundo de
investimento. Os fundos podem ter suas cotas comercializadas por varios distribuidores, o que pode gerar diferengas no que diz respeito as
informagdes acerca de hordarios e valores minimos para aplicagdo ou resgate e telefones para atendimento ao cliente. Os fundos de crédito
privado estdo sujeitos a risco de perda substancial de seu patrimonio liquido em caso de eventos que acarretem o ndo pagamento dos ativos
integrantes de sua carteira, inclusive por forga de intervencao, liquidagdo, regime de administragao temporaria, faléncia, recuperacao judicial
ou extrajudicial dos emissores responsaveis pelos ativos do fundo. A rentabilidade divulgada n3do é liquida de imposto. Demais informagdes
sobre o fundo podem ser obtidas através da Lamina de Informagdes Essenciais, Prospecto e no Regulamento do fundo, disponiveis no site do
administrador, CVM e pelo site www.cgcompass.com. Leia a Lamina de Informagdes Essenciais, se houver, e o Regulamento antes de investir.

E recomendada a leitura cuidadosa da Ldmina de Informacdes Essenciais, se houver, e do Regulamento do fundo de investimento pelo
investidor antes de aplicar seus recursos. A CG Compass Brazil ndo comercializa nem distribui quotas de fundos de investimentos ou qualquer
outro ativo financeiro. Para maiores informagdes, acesse o site

www.cgcompass.com/brasil/
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